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  شركتبررسي اجمالي 

كيلومتري جنوب غربي اصفهان در زميني به  75شركت فولاد مباركه اصفهان بزرگترين مجتمع صنعتي كشور جمهوري اسلامي ايران در      

فولادي انواع محصولات  ميليون تن 5توليد استقرار يافته است كه داراي ظرفيت ) كيلومتر مربع سالن توليد  17(  كيلومتر مربع  35وسعت 

  . باشدميليمتر مي 16تا  18/0از ضخامت  اندود ، گالوانيزه و رنگي قلع،  تخت گرم و سرد نورديده

  : خطوط توليد شركت فولاد مباركه اصفهان عبارتند از

شود و بوسيله راه آهن به واحد انباشت و برداشت شركت فولاد مباركه تأمين مي ملوگهر و چادرگلمورد نياز از معادن  در سنگ آهنپو    

 آهن اسفنجيشده و در احياء مستقيم به  گندلهسازي تبديل به در واحد گندله پودر سنگ آهن انباشت شده. گردداصفهان حمل مي

به  )اسلب  ( تختالفولاد مذاب جهت تبديل به . شود ميذوب  قوس الكتريكي واحد فولاد سازي هايو سپس در كوره گرددتبديل مي

و بعد از پيشگرم شدن در واحد نورد گرم ، نورد شده و سپس به خنك و پرداخت شده   تختال،. گرددگري مداوم منتقل ميهاي ريختهماشين

همچنين . گرددارسال مي واحد نورد سردرود و سپس براي كاهش ضخامت به مي اسيد شوئيو يا به واحد  نورد گرمواحد تكميل 

  .گرددارسال مي ، گالوانيزه و رنگيواحدهاي قلع اندودرد نورديده به بخشي از محصولات س

  مشخصات محصولات

  موارد استفاده  محصولات  رديف

  ساخت تسمه �  كلاف و ورق سرد نورديده  1

  تجهيزات الكتريكي �

  ايكاربردهاي سازه �

  دهي گالوانيزهپوشش �

  بنديسازي و بستهقوطي �  كلاف قلع اندود  2

  كاربردهاي ساختماني و كششي �  كلاف گالوانيزه  3

  كاربردهاي ساختماني �  كلاف و ورق گرم نورديده  4

  سازيلوله �

  هاي نفت و گازلوله �

  سازيكشتي �

  ..)رينگ، شاسي،( اي اتومبيلهاي سازهقسمت �

  ظروف تحت فشار �

  كاربردهاي ساختماني �  اسيدشويي شدهكلاف   5

  كاربردهاي ساختماني �  كلاف رنگي  6
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  هاي توليدكننده در ايرانبه تفكيك شركت 1389عملكرد توليد فولاد در سال 

ف
دي

ر
  

 نام محصول نام واحد زير مجموعه نام شركت
مقدار توليد فولاد خام 

 به تن
 درصد از كل توليد

1  
 اصفهانذوب آهن  ذوب آهن اصفهان

 %1 70,089 شمش چدن

 %20 2,402,925 بلوم

2  

 شركت ملي فولاد ايران

 %2 295,395 بيلت گروه ملي صنعتي فولاد ايران

 %2 255,756 بلوم فولاد آلياژي ايران

 %5 576,046 بيلت فولاد خراسان

 %0 - اسلب فولاد هرمزگان

3  

 فولاد خوزستان فولاد خوزستان

 %10 1,219,422 اسلب

 %1 60,921 بيلت

 %15 1,743,898 بلوم

4  
 فولاد مباركه

 %39 4,558,408 اسلب فولاد مباركه

 %5 649,415 اسلب سبا

  11,832,275 جمع كل

  سرمايه شركت

بوده كه طي چند مرحله ) ريال 10,000سهم، به ارزش اسمي هرسهم  1,000شامل تعداد (سيس مبلغ ده ميليون ريال أسرمايه شركت در بدو ت

 .افزايش يافته است) ريال 1,000سهم، به ارزش اسمي هر سهم  25,800,000,000شامل تعداد (ميليون ريال  25,800,000به مبلغ 

 تركيب سهامداران
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  وضعيت معاملات سهام

  تا تاريخ
سهام معامله 

  )هزار سهم(شده

قيمت سهم در 

  )ريال(اولين معامله

سهم در قيمت 

  )ريال(آخرين معامله

ترين پايين

  )ريال(قيمت 

بالاترين قيمت 

  )ريال(

01/01/1389-17/11/1389  1,770,168 2,331 3,244 2,050 3,244 

29/12/1388-01/01/1388  1,694,652 1,754 2,253 1,497 2,320 

   

  89روند تغييرات قيمت در سال 

  

 

  1390 – 1388هاي وضعيت معاملات سهم در طي سال

فولاد مباركه 

  اصفهان

  تعداد سهام
  P/E  )ميليون ريال(جمع درآمدها 

1390  1389  1388  1390  1389  1388  

25,800,000,000  37,138,890 37,338,083 35,893,763 7.94  6.82  5.88  

  

  بررسي روند فروش، سود عملياتي و سود خالص 

از طرفي . است رقم زدهرو به رشدي را در فروش، سود عملياتي و سود خالص براي سهامداران خود  ندور 89تا  88شود كه از سال مشاهده مي

كاهش مقدار  توان به خاطر سود عملياتي و سود خالص از كاهش زيادي برخوردارند كه بيشترين تاثير آن را مي ،90هاي سال  بينيپيش در

-مي هاي انرژيسازي قيمت حاملزايش بهاي تمام شده به دليل آزادافو همچنين  كاهش در مقدار فروشو در نتيجه  توليد

  :هاي اخير به شرح ذيل استروند تغييرات ميزان فروش، سود عملياتي و سود خالص شركت طي سال .باشد
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- فروش در سال آينده ميبيني شركت از ميزان  سال گذشته و پيش 2مقدار فروش محصولات فولاد مباركه طي شاهد تغييرات در نمودار زير 

  .پردازيم

  

  

  

  

  

  

  

  

 كه  به طوريبيني كرده  هاي گرم پيشدرصدي در مـقدار فروش ورق 11 شركت براي سال آينده كاهشكه  رسيمبه اين نتيجه ميبنابراين 

ميزان كاهش در و يا  افزايشي در توليد ساير محصولات، هيچ گونه كاهش توليد و فروش اين محصولشركت در قبال 

پيش بيني افزايش مصرف مواد اوليه را كرده  1390كاملا در نمودار زير قابل توجه است كه شركت براي سال . است مصرف مواد اوليه نداده

  . است
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  و بورس تهرانهاي جهاني  قيمت بينيپيشروند 

  تن/ دلار   

  575  قيمت جهاني بيلت در مديترانه

  3030  )ريال(  90تير  12قيمت آخرين معامله روز 

  12،473،274  حجم معامله

  

  

  :ها روي سود هر سهماثر آزاد سازي ذخيره كاهش ارزش سرمايه گذاري

گذاري توسعه گهر و سرمايههايي همچون معدني و صنعتي چادرملو ، سنگ آهن گلشركتحضور با مباركه  گذاري شركت فولادپرتفوي سرمايه

درصدي را نبايد از نظر دور داشت چرا كه به لحاظ رشد قيمت جهاني سنگ آهن و نيز سود  23,37و  6,46،  9,09معادن و فلزات با مالكيت 

  .به ميزان قابل توجهي افزايش يافته و ادامه خواهد يافت "دفولا"هاي تابعه ، درآمد حاصل از سرمايه گذاري هاي آوري شركت

 

رود كه انتظار مي  اين شركت گزارش با توجه به . استشده گرفته در نظر ميليارد تومان  273,3ها به مبلغ ذخيره كاهش ارزش سرمايه گذاري

  :سهام مذكور روي سود هر سهم فولاد مباركه ذكر شده استهاي هر يك از در جدول ذيل اثر آزاد سازي ذخيره. ها آزاد شوداين ذخيره

  

  

 ساير آهن قراضه سنگ  آهن  )هزار تن(مواد اوليه مقدار مصرف 

 1 600 7،200  90پيش بيني 

 1 640 710  1389مصرف 
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  تعداد سهام  نام شركت
 بهاي تمام شده

  )ميليون ريال(

بهاي تمام شده 

  )ريال( هر سهم

          ذخيره

  )ميليون ريال(

سود هر سهم در 

  اثر آزادسازي

  35  891،494  11،733  2،282،457  195،538،457  چادرملو

  27  703،913  27،844  1،583،040  56،854،300  گهرگل

  44  1،137،270  6،523  2،858،027  438،145،162  ومعادن

        2،733،270  106  

  

  :پيش بيني سود هرسهم شركت

  :هاي اخير به شرح جدول ذيل استطي سال) EPS(تغييرات سود هرسهم شركت فولاد مباركه 

  EPS  سال

  236  )بيني پيش 1390 (

1389 425  

1388  478  

1387  705  

درصدي  11,3كاهش هاي انرژي و سازي قيمت حاملآزاد به دليل 1389نسبت به سال  1390سال  طيسود هرسهم شركت دليل تغييرات 

كاهش مقدار توليد  لي مبني برهـيچ دليـ و  مذكور شركت خيلي محتاطانه بوده است اطلاعاتشايان ذكر است كه . مقدار توليد و فروش ورق گرم

  .است ورق گرم از طرف شركت ارائه نشده

  :اثر افزايش نرخ ارز روي سود هرسهم

  

  

  

  

  

  پيش بيني فروش محصولات شركت 

  درصدي محصولات 5افزايش  فرض با -1جدول   

 )تن(مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش   آخرين قيمت در بورس كالا نوع محصول

 B 6500 13،968،045 2،046،600ورق گرم 

    نرخ ارز آزاد  بينينرخ ارز پيش  )يورو(مبلغ   

  739،500،000،000  16500  14500  369،750،000  فروش صادراتي

  237،645،516،000  16500  14500  118،822،758  ساير مصارف ارزي

  501،854،484،000  )ريال(جمع كل 

  19  )ريال(سود هر سهم 
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 C 6650 12،173،291 1،743،400ورق گرم 

 1،250،000 11،051،250 8420  سردورق 

 304،000 3،207،174 10550 دارورق پوشش

  40،399،760   جمع

  

  درصدي محصولات 10افزايش  فرض با -2جدول   

 )تن(مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش   آخرين قيمت در بورس كالا نوع محصول

 B 6500 14،633،190 2،046،600ورق گرم 

 C 6650 12،752،971 1،743،400ورق گرم 

 1،250،000 11،577،250 8420  سردورق 

 304،000 3،367،540 10550 دارورق پوشش

  42،331،221   جمع

  

 شرح  - 5جدول   90پيش بيني سال  محصولات%5افزايش محصولات%10افزايش

 فروش 37،138،890 40،339،786 42،331،221

 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 27،677،347 27،677،347 27،677،347

 ناخالص) زيان(سود 9،461،543 12،722،439 14،653،874

 هزينه هاي عمومي و اداري و تشكيلاتي 2،713،333 2،713،333 2،713،333

 عملياتي) هزينه هاي(خالص ساير درآمدها  250،000 250،000 250،000

 عملياتي سود 6،998،210 10،259،106 12،190،541

 هزينه هاي مالي 1،347،623 1،347،623 1،347،623

 درآمد حاصل از سرمايه گذاري ها 629،653 629،653 629،653

  خالص در آمد هاي متفرقه 495،000 495،000 495،000

 سود قبل از كسر ماليات 6،775،240 10،036،136 11،967،571

 ماليات 677،524 1،003،614 1،196،757

 سود خالص پس از كسرماليات 6،097،716 9،032،522 10،770،814

 سود عملياتي هر سهم 271 398 473

 سود هر سهم قبل از كسر ماليات 263 389 464

 سود هر سهم پس از كسر ماليات 236 350 417

 سرمايه 25،800،000 25،800،000 25،800،000

  

    


