
  شركت كارگزاري مشاوران سهام        

1 
 

 

در اداره ثبت شركتهاي زنجان به عنوان يك شركت سهامي خـاص بـه   

اولـين   15/11/1376از سهامي خاص به سهامي عام تغييـر يافتـه و در تـاريخ    

اهم فعاليتهاي شركت مذكور طبق اساسـنامه عبارتسـت از   

و انجـام كليـه عمليـات    هاي تبديلي مواد معـدني  

كه به ترتيب ) سهامي خاص(و توليد روي بندرعباس 

هـا از مرحلـه    فـرآوري كـاني  : شركتهاي فـوق طبـق اساسـنامه عبارتنـد از     

شـركت كالسـيمين و   . از سهام شركت كالسيمين را در اختيار دارد

  .گردند كشور محسوب مي

بـوده كـه در طـي چنـد     ) ريـال  1000سهم به ارزش اسمي هر سهم 

 29/12/1389بـه  ريال در پايان سال مالي منتهـي  

  درصد

51  

6  

3  

2  

1  

1  

1  

1  

34  

100  

                               شركت كالسيمين                                                                            

  كلياتي درباره شركت كالسيمين

در اداره ثبت شركتهاي زنجان به عنوان يك شركت سهامي خـاص بـه    1762تحت شماره  4/9/1343در تاريخ 

از سهامي خاص به سهامي عام تغييـر يافتـه و در تـاريخ     16/1/1376ثبت رسيده و نوع شخصيت حقوقي شركت در تاريخ 

اهم فعاليتهاي شركت مذكور طبق اساسـنامه عبارتسـت از   . ت در سازمان بورس اوراق بهادار تهران انجام گرفته است 

هاي تبديلي مواد معـدني   برداري از معادن، تغليظ و ذوب مواد معدني، ايجاد كارخانه

 .بازرگاني در ارتباط با موضوع فعاليت شركت

و توليد روي بندرعباس ) سهامي خاص(ركتهاي تابعه شركت كالسيمين عبارتند از مجتمع ذوب و احياء روي قشم 

شركتهاي فـوق طبـق اساسـنامه عبارتنـد از       فعاليت. اند برداري رسيده به بهره 1377

  .واد معدني تا تهيه فلزات به ويژه فلز روي به صورت ورق و شمش

از سهام شركت كالسيمين را در اختيار دارد درصد 50حدود حاضر مالكيت در شركت توسعه معادن روي ايران 

كشور محسوب ميدر كنسانتره و شمش روي ترين و بزرگترين توليدكنندگان   شركتهاي تابعه آن، يكي از باسابقه

سهم به ارزش اسمي هر سهم  50،000شامل تعداد (ميليون ريال  50سرمايه شركت در بدو تاسيس مبلغ 

ريال در پايان سال مالي منتهـي   1000سهم به ارزش اسمي  429،000،000شامل تعداد  ميليارد ريال

درصد  تعداد سهام  نام سهامدار

51  219،989،558  ايران شركت توسعه معادن روي

6  26،000،000  شركت نگين ساحل رويان

3  11،375،590  گذاري بانك مسكنشركت مديريت سرمايه

2  6،946،108  شركت توليد روي بندرعباس

1  6،030،800  شركت صبا تامين

1  4،785،097  هاي كاركنان شركت ملي نفتصندوق

1  4،603،396  صندوق ضمانت صادرات

1  4،200،000  گذاري تدبيرگران آتيه ايرانيانشركت سرمايه

34  145،069،451  ساير سهامداران

100  429،000،000  جــــــــــــــــــمــــع

شركت كالسيمين                                                                             نگاهي به

90ماه خرداد  

كلياتي درباره شركت كالسيمين

در تاريخ ) سهامي عام(شركت كالسيمين 

ثبت رسيده و نوع شخصيت حقوقي شركت در تاريخ 

ت در سازمان بورس اوراق بهادار تهران انجام گرفته است معامله بر روي سهام شرك

برداري از معادن، تغليظ و ذوب مواد معدني، ايجاد كارخانه اكتشاف و بهره

بازرگاني در ارتباط با موضوع فعاليت شركت

ركتهاي تابعه شركت كالسيمين عبارتند از مجتمع ذوب و احياء روي قشم ش

1/8/1377و  5/10/1378در تاريخ 

واد معدني تا تهيه فلزات به ويژه فلز روي به صورت ورق و شمشاستحصال م

شركت توسعه معادن روي ايران 

شركتهاي تابعه آن، يكي از باسابقه

  سرمايه شركت

سرمايه شركت در بدو تاسيس مبلغ 

ميليارد ريال 429مرحله به مبلغ 

  .افزايش يافته است

  

  تركيب سهامداران

نام سهامدار  رديف

شركت توسعه معادن روي  1

شركت نگين ساحل رويان  2

شركت مديريت سرمايه  3

شركت توليد روي بندرعباس  4

شركت صبا تامين  5

صندوق  6

صندوق ضمانت صادرات  7

شركت سرمايه  8

ساير سهامداران  9
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 بزرگترين توليدكننـده و صـادركننده  اكنون به عنوان 

توليد كنسانتره و شود كه اهم دلايل آن افزايش 

  . قرار دارد ميليارد ريال در رتبه نخست

كنسانتره روي خام كه توسط گروه توسعه   و

  .باشدمي

از طرفي . داشته استبرابر رشد  5بيش از 

مطالبات راكد شركت توسعه معادن روي ايران به 

  29/12/1388در تاريخ 

1،019،845  

869،350  

0,85  

آن در صنايع نظامي و دهد كه يكي از مهمترين آلياژهاي صنعتي است و عمده ترين مصرف 

واحد  11واحد معدني روي در كشور به ثبت رسيده است كه در حال حاضر 

                               شركت كالسيمين                                                                            

اكنون به عنوان ساله در صنعت سرب و روي كشور هم 46اي شركت كالسيمين با داشتن سابقه

  .نمايدنمونه در صنعت مزبور فعاليت مي

  شركت برتر بورس اوراق بهادار

  برتر ايرانشركت  200ها در جمع وري داراييشركت برگزيده در شاخص بهره

شود كه اهم دلايل آن افزايش مشاهده مي درصد افزايش 19حدود در سال جاري 

ميليارد ريال در رتبه نخست 1،368حجم فروش هاي فعال در اين زمينه با 

و درصد از شمش روي توليدي در كشور 80 قابل توجه است كه در حال حاضر

مي  درصد 60سهم شركت كالسيمين از آن شود كه معادن روي ايران توليد مي

بيش از  نسبت به مدت مشابه سال قبل 90ماهه اول سال  2شركت در 

  .برابر افزايش يافته است 7/4نيز در همين دوره به 

مطالبات راكد شركت توسعه معادن روي ايران به شركت نسبت به سال قبل كه شامل پرداخت  هايكاهش قابل توجه بدهي

 .رداخت اقساط ماليات پميليارد ريال و 

  29/12/1389در تاريخ   شرح

  1،227،592  )ميليون ريال(هاي جاري 

  642،736  )ميليون ريال(هاي جاري

  0,52  نسبت بدهي 

  ي معادن روي و سرب 

دهد كه يكي از مهمترين آلياژهاي صنعتي است و عمده ترين مصرف اين فلز به همراه مس تشكيل آلياژ برنج را مي

   .باشدتسهيلاتي، صنعت برق و الكترونيك، صنعت خودرو و قطعات صنعتي مي

واحد معدني روي در كشور به ثبت رسيده است كه در حال حاضر  600معادن روي كشور با توجه به آمار و اطلاعات موجود تاكنون 

  .معدني داراي پروانه بهره برداري هستند

شركت كالسيمين                                                                             نگاهي به

90ماه خرداد  

  در صنعتجايگاه شركت 

شركت كالسيمين با داشتن سابقه     

نمونه در صنعت مزبور فعاليت مي

شركت برتر بورس اوراق بهادار 30جز  �

شركت برگزيده در شاخص بهره �

در سال جاري  فروش شركت �

  .باشدمي شمش

هاي فعال در اين زمينه با ركتشدر بين  �

قابل توجه است كه در حال حاضر �

معادن روي ايران توليد مي

شركت در  ارزش صادرات �

نيز در همين دوره به  صادراتحجم 

كاهش قابل توجه بدهي �

ميليارد ريال و  234مبلغ 

  

هاي جاري داراييجمع 

هاي جاريجمع بدهي

نسبت بدهي 

  

ي معادن روي و سرب كلياتي درباره

اين فلز به همراه مس تشكيل آلياژ برنج را مي

تسهيلاتي، صنعت برق و الكترونيك، صنعت خودرو و قطعات صنعتي مي

معادن روي كشور با توجه به آمار و اطلاعات موجود تاكنون 

معدني داراي پروانه بهره برداري هستند
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 پنج ست به طوري كه به ترتيبي فلزات سنگين ا

و  تن هر در دلار 2000 محدوده در1390

و از طرفي  هستيم روي و سرب هايقيمتبا روند صعودي 

با در نظر گرفتن دو فاكتور نرخ گذاري سهام بدين منظور ارزش

ي به محاسبهي و سرب و افزايش نرخ  تسعير ارز، 

جدول مقداري  29/12/1390بيني درآمد هر سهم سال مالي منتهي به 

LME  

 )تن(مقدار فروش 

19,500

32,000

23,000

350,000

0

                               شركت كالسيمين                                                                            

  هاي جهاني  

ي فلزات سنگين او جزء دستهترين فلزات غير آهني ترين و مهمفلز روي پس از سرب و آلومينيوم از پرمصرف

  . درصد منابع سرب و روي شناخته شده در جهان در ايران قرار داد

1390 سال برايرا  فعلي شده حسابرسي بودجه در روي شمش فروش

  . گزارشات در نظر گرفته استاين بيني در پيش ريال 10،000

با روند صعودي  يساناتشاهد نو  LMEمطابق با گزارشات اخير 

بدين منظور ارزش .رودبيني ارزش به شمار مينوسانات نرخ ارز نيز از جمله فاكتورهاي موثر درپيش

  . پذيردتسعير ارز و قيمت جهاني شمش روي و سرب انجام مي

   فروش محصولات شركت

ي و سرب و افزايش نرخ  تسعير ارز، هاي جهاني شمش روقيمت بيني رشد در نظر گرفتن دو فاكتور پيش

بيني درآمد هر سهم سال مالي منتهي به اولين پيشگزارش  بنابر. پردازيم

LME نرخ با مطابق روي و سرب براي دلار 2000 قيمت فرض با -1جدول 

مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش  

 19,500 34,386 كنسانتره روي پخته

 640,000 32,000 

 23,000 230,000 كنسانتره سرب

 350,000 472,500 كنسانتره روي خام 

0 0 

1,376,886  

شركت كالسيمين                                                                             نگاهي به

90ماه خرداد  

هاي جهاني  بيني قيمتپيشروند 

فلز روي پس از سرب و آلومينيوم از پرمصرف

درصد منابع سرب و روي شناخته شده در جهان در ايران قرار داددو و 

فروش قيمتبا توجه به اينكه شركت 

10،000حدود در را نرخ تسعير ارز 

 هاي ماه درقابل توجه است كه 

نوسانات نرخ ارز نيز از جمله فاكتورهاي موثر درپيش

تسعير ارز و قيمت جهاني شمش روي و سرب انجام مي

  

  

  

  

 

فروش محصولات شركتپيش بيني 

در نظر گرفتن دو فاكتور پيشسناريو با  3بدين منظور 

پردازيمارزش هرسهم و و سود آن مي

  :فروش را به صورت زير داريم

  

جدول 

 نوع محصول

كنسانتره روي پخته

 شمش روي

كنسانتره سرب

كنسانتره روي خام 

 ساير

  جمع
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 نرخ با مطابق

 )تن(مقدار فروش 

19,500

32,000

23,000

350,000

0

 

 )تن(مقدار فروش 

19,500

32,000

23,000

350,000

0

 

  درصدي نرخ ارز 

 نرخ با مطابق

 )تن(مقدار فروش 

19,500

32,000

23,000

350,000

0
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  و سرب  قيمت جهاني شمش روي درصدي  1

مطابقدلار براي سرب  2500و  روي براي دلار 2200 قيمت فرض با

LME  

مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش  

 19,500 37,825 كنسانتره روي پخته

 704,000 32,000 

 23,000 253,000 سرب

 350,000 519,750 كنسانتره روي خام 

0 0 

1,514,575   

  درصدي نرخ ارز  20

  ريال 12،000 دلار قيمت فرض با - 3جدول 

مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش  

 19,500 41,263 كنسانتره روي پخته

 768,000 32,000 

 23,000 276,000 كنسانتره سرب

 350,000 567,000 كنسانتره روي خام 

0 0 

1,652,263   

درصدي نرخ ارز  10و سرب و افزايش قيمت جهاني شمش روي درصدي  10

مطابقدلار براي سرب  2500و  روي براي دلار 2200 قيمت فرض با

LME –  ريال 11،000نرخ دلار  

مقدار فروش  )ميليون ريال(مبلغ فروش  

 19,500 41,607 كنسانتره روي پخته

 774,400 32,000 

 23,000 278,300 كنسانتره سرب

 350,000 571,725 كنسانتره روي خام 

0 0 

1,666,032   

شركت كالسيمين                                                                             نگاهي به

90ماه خرداد  

01فرض افزايش با  :1سناريو 

  

با -2جدول 

 نوع محصول

كنسانتره روي پخته

 شمش روي

سربكنسانتره 

كنسانتره روي خام 

 ساير

  جمع

20افزايش  با فرض: 2سناريو 

 نوع محصول

كنسانتره روي پخته

 شمش روي

كنسانتره سرب

كنسانتره روي خام 

 ساير

  جمع

10با فرض افزايش : 2سناريو 

  

با - 4جدول 

 نوع محصول

كنسانتره روي پخته

 شمش روي

كنسانتره سرب

كنسانتره روي خام 

 ساير

  جمع
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3 سناريو بيني پيش  2پيش بيني  سناريو  

1،666،032 1،652،263 

863،354 863،353 

802،678 788،910 

69،215 69،215 

12،234 12،234 

721،229 707،461 

49،310 49،310 

30،000 30،000 

13،000 13،000 

714،919 701،151 

0 0 

714،922 701،153 

29،277 29،276 

685،645 671،877 

1،681 1،649 

1،666 1،634 

1،598 1،566 

429،000 429،000 

  .يابدافزايش مي  EPSتومان  32 در نرخ جهاني شمش روي و سرب در حدود

هاي چون كاهش و نوسانات نرخ جهاني فلزات روي و سرب و كيفيـت نامناسـب و كـم عيـار     

        	��� ���م	��� ���م	��� ���م	��� ���م

                               شركت كالسيمين                                                                            

  قيمت هر سهم 

پيش بيني  سناريو   90پيش بيني سال  1پيش بيني سناريو 

1،652،263 1،514،575 1،376،986 

863،353 863،352 863،351  

788،910 651،223 513،635 

69،215  هزينه هاي عمومي و اداري و تشكيلاتي 69،215 69،215

12،234  عملياتي 12،234 12،234

707،461 569،774 432،186 

49،310 49،310 49،310 

30،000 30،000 30،000 

13،000 13،000 13،000 

701،151 563،464 425،876 

0 0 

701،153 563،465 425،876 

29،276 29،275 29،274 

671،877 534،190 396،602 

1،649 1،328 1،007 

1،634 1،313 993 

1،566  سود هر سهم پس از كسر ماليات 924 1،245

429،000 429،000 429،000 

در نرخ جهاني شمش روي و سرب در حدوددرصد افزايش  10 شود كه به ازاي هر

هاي چون كاهش و نوسانات نرخ جهاني فلزات روي و سرب و كيفيـت نامناسـب و كـم عيـار     شايان ذكر است كه اين شركت در معرض ريسك

شركت كالسيمين                                                                             نگاهي به

90ماه خرداد  

قيمت هر سهم  و EPSبيني پيش

 شرح  - 5جدول  

 فروش

 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

 ناخالص) زيان(سود

هزينه هاي عمومي و اداري و تشكيلاتي

عملياتي) هزينه هاي(خالص ساير درآمدها 

 عملياتي دسو

 هزينه هاي مالي

 درآمد حاصل از سرمايه گذاري ها

  خالص در آمد هاي متفرقه

 سود قبل از اقلام غير مترقبه

 اقلام غير مترقبه

 سود قبل از كسر ماليات

 ماليات

 سود خالص پس از كسرماليات

 سود عملياتي هر سهم

 سود هر سهم قبل از كسر ماليات

سود هر سهم پس از كسر ماليات

 سرمايه

  

  

  

شود كه به ازاي هرمشاهده ميبنابراين 

شايان ذكر است كه اين شركت در معرض ريسك

  .بودن خاك نيز مواجه است

  


